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6.2.1. Faaliyet gosterilen
bilginin ilgili kism asagidaki sekilde giincellenmistir.

sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlann hakkinda

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankamiz, Program kapsaminda 2021 yilinda yaklasik 190,7 milyon
ABD Dolan tutarinda tahsisli satig islemi gergeklestirmistir. Islemler 3-6 ay
vadelidir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklagik 27,4 milyon
ABD Dolan tutarinda tahsisli satig islemi gerceklestirmigtir. Islem 7 ay
vadelidir.

8.2. Ihraccinin beklentilerini 6nemli
giincellenmistir.

olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki sekilde

Eski Sekil

Yeni Sekil

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim
2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak beginci grupta izlenen, teminati
bulunmayan, geri kazamlmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan
kismini, besinci grupta simflandirilmalanini takiben kayittan diisebilmekte
olup cari donemde kayittan diigme iglemi bulunmamaktadir. (31 Aralk
2020: %100 karsilik ayrilmis olan 891 Mio TL tutarinda donuk alacak icin
kayittan diisme islemi yapilmigtir.) Bankanin takipteki kredilerinin canli
kredilerine oram, Mart 2021 itibanyla solo bazda %3,79 olarak
gergeklesmistir. Solo bazda takibe doniigiim oram ise Mart 2021 itibariyla
%3,65 olmustur. (31.12.2020: %3,97) Bankamn takipteki krediler igin
ayirmis oldugu karsilik oran1 solo bazda Aralik 2021 itibaniyla %79,00°dur.
(31.12.2020: %76,28)
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31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019
tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar Yo6netmeligi
degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminati bulunmayan, geri
kazanilmasma iliskin makul beklentiler bulunmayan kismim, besinci grupta
simiflandinlmalarim takiben kayittan diigebilmekte olup cari dénemde kayittan
diisme islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmis olan 891
Mio TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diisme islemi yapilmugtir.) Bankanin
takipteki kredilerinin canli kredilerine orani, Mart 2021 itibanyla solo bazda
%3,79 olarak gerceklesmistir. Solo bazda takibe déniisiim oram ise Mart 2021
itibartyla %3,65 olmustur. (31.12.2020: %3,97) Bankanin takipteki krediler igin
ayirmig oldugu karsilik oram solo bazda Aralik 2021 itibariyla %79,00°dur.
AwH.HN.Nowo“ %76,28)
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aylik hizin1 hazine tahvilleri igin 20 milyar dolar ve ipotege dayali menkul
kiymetler igin 10 milyar dolar diigiirmeye karar vermistir. Karar metninde
enflasyonun pandemi ve tedarik zinciri sikintilar ile yiikseldigi belirtilmis,
metinden enflasyonun gegici oldugu yoniindeki ifadeler ise ¢ikarilmugtir.
Ayrnica Aralik ay1 toplantisinda Fed tiyelerinin beklentileri de agiklanmistir.
Buna gore enflasyon beklentileri yukari yonlii revize edilmis, 2021
enflasyon beklentisi %4,2'den %5,3'e, 2022 yih beklentisi %2,2’den
%2,6’ya ¢ikmustir. Fed, enflasyon tahminlerini artirirken 2022 ve 2023'te
3'er kez faiz artis1 Gngdrmiigtiir. Fed'in tahminlerine gére, fonlama oranina
iligkin medyan beklenti 2021 igin %0,1 olarak birakilirken; 2022 i¢in
%0,3'ten %0,9'a, 2023 i¢in %1'den %1,6'ya ve 2024 icin %1,8'den %2,1'e
yiikseltilmistir. Eyliil ayinda %5,9 olarak agiklanan 2021 biiyiime beklentisi
%5,5’e  diigtirtilmiis, 2022 biiyiime beklentisi ise %3,8'den %d4'e
yukseltilmigtir.

Issizlik beklentilerinde ise asag1 yonlii revizyonlar yapilmistir. 2021 igsizlik
oram beklentisi %4,8'den %4,3'e; 2022 issizlik beklentisi de %3,8'den
%3,5’e indirilmistir. Fed Bagskam1 Powell, Fed’in, tam istihdam hedefini
gozetmesine karsin enflasyondaki tehdidin oniimiizdeki donemde arttigin:
gormesi durumunda gerekirse faiz artinmina erken gidebilecegi uyarisinda
bulunmustur.

ABD ekonomisi {iglincii ¢eyrek biiyiime oram1 son revizyonda
%2,1°den %2,3’e yukan yonlii revize edilmistir. Biiylime oramnin yukari
yonlii revize edilmesinde harcamalardaki artis etkili olmustur.
Tiiketici harcamalan gegen yilin aym dénemine gore %2,0 artmstir. Ulke
ekonomisi, 2020 yili genelinde ise Kovid-19 salgminin etkisiyle %3,5
kiigiilerek 1946'dan bu yana en kotii performansim kaydetmisti. ABD
ekonomisi ilk geyrekte %6,3, ikinci ¢eyrekte %6,7 biiyiimiistii. 2021 yilinda
ise ABD ekonomisinin %S5,5 biiyiimesi beklenmektedir. Fed’in bir énceki
projeksiyonunda beklentisi ekonominin %7 biiyiimesi yoniindeydi. Giiney
Afrika’da ortaya ¢ikan yeni varyant, ABD biiyiimesini baskilayabilecektir.
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dolara ¢ikaran Banka, net varlik alimlarinin aylik hizin1 hazine tahvilleri icin 20
milyar dolar ve ipotege dayali menkul kiymetler i¢in 10 milyar dolar diisiirmeye
karar vermistir. Karar metninde enflasyonun pandemi ve tedarik zinciri sikintilari
ile yiikseldigi belirtilmis, metinden enflasyonun gegici oldugu yéniindeki ifadeler
ise ¢ikanlmustir. Ayrica Aralik ay1 toplantisinda Fed iiyelerinin beklentileri de
agiklanmistir. Buna gore enflasyon beklentileri yukan yonlii revize edilmis, 2021
enflasyon beklentisi %4,2'den %5,3'e, 2022 yili beklentisi %2,2’den %2,6’ya
¢ikmugtir. Fed, enflasyon tahminlerini artirirken 2022 ve 2023'te 3'er kez faiz artis1
Ongormiistiir. Fed'in tahminlerine gore, fonlama oranma iliskin medyan beklenti
2021 igin %0,1 olarak birakilirken; 2022 i¢in %0,3'ten %0,9'a, 2023 igin %1'den
%1,6'ya ve 2024 i¢in %1,8'den %2,1'e yiikseltilmistir. Eyliil ayinda %5,9 olarak
agiklanan 2021 biiyiime beklentisi %5,5’e diisiiriilmiis, 2022 biiyiime beklentisi ise
%3,8'den %4'e yiikseltilmistir. Igsizlik beklentilerinde ise asag1 yonlii revizyonlar
yapilmigtir. 2021 igsizlik oram beklentisi %4,8'den %4,3'e; 2022 issizlik beklentisi
de %3,8'den %3,5’e indirilmistir. Fed Baskam Powell, Fed’in, tam istihdam
hedefini gbzetmesine karsin enflasyondaki tehdidin 6niimiizdeki dosnemde arttizim
gormesi durumunda gerekirse faiz artinmina erken gidebilecegi uyarisinda
bulunmustur.

Fed’in 14-15 Aralk tarihlerindeki toplantisimin tutanaklarna gore,
yetkililer, Omikron varyantimn ekonominin toparlanma gériiniimiinii
degistirmeyecegini ancak arz sikintilarinin  beklenenden daha wuzun
siirebilecegini beklediklerini belirtmistir. Bu durum, Omikron varyantinin
faiz artinmina engel olmayacagy, tedarik sikintilarinin enflasyon iizerinde
yarattig1 yukar1 yonlii baskinin ise faiz artirnmlarim éne ¢ekebilecegi seklinde
yorumlanmistir. Tutanaklarda, faiz artisinin beklenenden daha erken olma
ihtimalinin yiikseldii vurgulanmistir. Fed’in 8 trilyon dolara yaklasan
bilangosunda daraltmanm tartisgilmaya c»m_»aa_m_ belirtilmistir. Uyelerin
@m—:::- enflasyona yonelik risklerin yukar: yénlii o E:w_:.: diigiind
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ise %0,5 artig gostererek beklentilere paralel gergeklesmistir. Enflasyonda
yillik bazda artig, 1982’den bu yana en yiiksek seviyesini korumustur. UFE
Kasim’da aylik bazda %0,5 olan beklentilerin iizerinde %0,8 artmis ve yllik
bazda %9,6’ya yiikselmigtir. Béylece UFE 2010°dan bu yana goriilen en
yiiksek seviyeye ¢ikmustir. Cekirdek UFE de beklentilerin iizerinde aylik
bazda %0,7, yilhk bazda %7,7 artmugtir. Fed'in de takip ettigi kisisel tiiketim
harcamalan1 (PCE endeksi) Kasim’da aylik %0,6, yillik %5,7 artmuistir.
Yillik artig 1982'den beri en biiyiik artig olmustur. Cekirdek PCE ise yillik
%4,2'den %4,7'ye yiikselmigtir. Dayanikli mal siparisleri de Kasim'da %2,5
ile tahminlerin (%1,8) iizerinde artmigtir. Dayamkli mal siparislerindeki
yillik artis ise %14,7 olmugtur. Perakende satiglar ise Kasim’da %0,8 olan
beklentilerin altinda aylik bazda %0,3 artmis, satiglardaki artis y1llik bazda
%18,2’ye ¢ikmmistir. Perakende satig verisinin beklentilerin altinda kalmas:,
fiyatlardaki yukar: yonlii seyir ve tedarik sikintilar1 nedeniyle tiiketicilerin
harcamalarim daha ¢ok Ekim ayina ¢ekmelerinden kaynaklanmistir.

ABD'de tarim dist istihdam Kasim’da 550 bin artis beklentisinin
altinda 210 bin artmugtir. Ekim ay1 igin 531 bin olarak aciklanan istihdam
artist 546 bine revize edilmistir. Igsizlik oran1 Kasim’da %4,6’dan %4,2'ye
gerilemis ve %4,5 olan beklentinin altinda gergeklesmistir. Ortalama saatlik
kazanglar Kasim’da bir 6nceki aya gére %0,3, bir 6nceki yilin aym ayina
gore ise %4,8 ile beklentilerin altinda artig géstermistir. Isgiiciine katihm
oram Kasim’da %61,8 ile 6nceki aya gore yiikselmistir.

Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Aralik ay1 para politikas toplantisinda
faiz oranlarinda degisiklige gitmemis ve gecelik mevduat oranini -%0,50°de,
politika faizini %0'da ve gecelik bor¢ verme oramni %0,25'te birakmustir.
ECB, Pandemi Acil Alim Programi (PEPP)‘min Mart 2022°de sona
erdirilmesinin ardindan, Nisan ayt ile birlikte Varlik Alim Program (APP)
gergevesinde aylik 20 milyar euro olan tahvil alim miktarim 40 milyar
euroya ¢tkarma karar1 almistir. Agiklamaya gore, APP ile aylik varlik alimi
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normallesmesiyle baglantih arz ve talep uyumsuzluklarimm yansittifi
belirtilmistir. Tutanaklarda ayrica, bilanconun faiz artirrmindan hemen

sonra, son dongiide goriilenden daha hizh daralabilecegi vurgulanmistir.

ABD ekonomisi liglincii geyrek biiyiime orani son revizyonda %2,1’den %2,3’e
yukar1 y6nlii revize edilmistir. Biiylime oraninin yukar yonlii revize edilmesinde
harcamalardaki artis etkili olmustur. Tiiketici harcamalan gegen yilin aym
dénemine gore %2,0 artmistir. Ulke ekonomisi, 2020 y1li genelinde ise Kovid-19
salginimin etkisiyle %3,5 kiiciilerek 1946'dan bu yana en kotii performansim
kaydetmisti. ABD ekonomisi ilk ¢eyrekte %6,3, ikinci ¢eyrekte %6,7 biiylimiistii.
2021 yilinda ise ABD ekonomisinin %5,5 biiyiimesi beklenmektedir. Fed’in bir
onceki projeksiyonunda beklentisi ekonominin %7 biiyiimesi yéniindeydi. Giiney
Afrika’da ortaya ¢ikan yeni varyant, ABD biiyiimesini baskilayabilecektir.

ABD'de yillik enflasyon Aralik'ta beklentilere paralel %7 gercekleserek
Haziran 1982'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmigtir. Enflasyon, ayhk
bazda ise %0, olan beklentinin iistiinde %0,6 artmistir. Cekirdek enflasyon
gostergesi ise Aralk'ta bir dnceki yilin aym donemine gore %5,4 olan
beklentilerin iistiinde %5,5 artmigtir. Aylik bazda ise ¢ekirdek enflasyon %0,6
yiikselmistir. Enflasyonun rekor seviyeye ¢ikmasimin ardindan piyasalarda
Fed iiyelerinin faiz artirim siireciyle ilgili sdylemleri takip edilmistir. Cogu
Fed iiyesi, mevcut kosullarin siirmesi hilinde Mart’ta faiz artisinin olas:
goriindiigiinii sdylemistir. Ayrica varhk alim programmmin Mart ayma dek
bitirilmesi ve yilin ikinci yarisinda bilanconun Kiigiilmesiyle ilgili de goriis
belirtmislerdir. ABD Bagkam Joe Biden, enflasyonun kiiresel bir sorun
oldugunu belirttigi agiklamasinda, verilerin, benzin ve gida fiyatlarimn
diiymesiyle gecen ay manset enflasyonda "anlamh" bir diigiis yasandigimi ve
aym zamanda fiyat artislarnm yavaslatmada ilerleme kaydettiklerini
gosterdigini sdylemistir. UFE ise Arahk'ta ayhk %0,2, yilhk %9,7 ile
tahminlerin altinda artmistir. Yilhik artis 2010'dan beri goriilen en biiyiik

artis olarak kayda ge¢mistir. Cekirdek UFE ise aylik tahminlere paralel %0,5,
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ECB Baskam Christine Lagarde, enflasyonun kisa vadede yiiksek
kalacagini belirtirken, 2022'de faizleri artirmalarinin muhtemel olmadigi
sinyalini vermistir. ECB, bu toplantida ekonomiye iligkin projeksiyonlarini
da yaymmlamustir. 2021 Euro Bolgesi biiyiime beklentisi %5'ten %S5,1'e
yiikseltilmig, 2022 biiyiime beklentisi ise %4,6'dan %4,2'ye cekilmistir.
ECB’nin 2021 i¢in enflasyon beklentisi %2,2'den %2,6'ya, 2022 enflasyon
beklentisi ise %1,7'den %3,2'ye yiikseltilmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 3. ¢eyrekte onceki ceyrege kiyasla %2,2,
yillik bazda da %3,7 ile tahminlere paralel biiyiimiistiir. Aym dénemde
Avrupa Birligi (AB) ekonomisi %2,1 bilyiimiistiir. Ugiincii ¢eyrekte en
yiksek ¢eyreklik biiylime %3,3 ile Avusturya’da gereklesirken, onu %3
biiyiimeyle Fransa ve %2,9’luk biiyiime oramyla Portekiz takip etmistir.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Kasim’da artan enerji maliyetlerinin ve
tedarik zinciri sikintilarinin etkisiyle rekor yiiksek seviyeye ¢ikmustir. TUFE
Kasim’da yilhik bazda %4,9°a yiikselmis ve verinin tutulmaya basladig 25
yilda goriilen en yiiksek seviye gergeklesmistir. Cekirdek TUFE de yillik
bazda %2,6 ile tahminlerin iizerinde artmistir. Euro Bélgesi’nde
enflasyonun bir siire daha yiiksek seyretmesi beklenmektedir. Omikron
varyanti nedeniyle Hollanda ve Almanya gibi bazi Avrupa iilkelerinde yeni
kisitlamalarin devreye girmesinin iiretim ve tedarik zincirindeki sikintilan
daha da artirabilecegi diisiiniilmektedir. ECB Bagkam Christine Lagarde,
enflasyonun kisa vadede yiiksek kalacagim belirtirken; ECB, 2021
enflasyon tahminini %2,6’ya, 2022 tahminini ise %3,2’ye yiikseltmistir.

Japonya Merkez Bankasi (Bol]), Aralik toplantisinda para
politikasinda degisiklige gitmemis ve faiz oranlarm ve varlik alim
programlarim degistirmemistir. Banka, politika faizini -%0,1 diizeyinde
tutmus, 10 y1l vadeli Japon devlet tahvili getiri hedefini %0 civarinda devam
ettirme karan almistir. BoJ, iilkenin salgindan zarar géren isletmelerine
yonelik ve Mart ayinda sona ermesi Ongdrillen 6zel destegini tekrar
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%3,9¢a gerilemistir ve %4,1 olan beklentilerin altinda kalmistir. Igsizlik oram,
pandemi baslangicindan bu yana ilk defa %4’iin altina gerilemistir. Verilere
gore ortalama saatlik kazanclar Arahk ayinda aylik bazda %0,6, yillik bazda
%4,7 ile beklentilerin iistiinde artiy gostermistir. Isgiiciine katilhm oram
Aralik’ta %61,9 ile onceki aya gore yiikselmistir. ADP 6zel sektor istihdam
Aralik ayinda 400 bin olan beklentilerin iistiinde 807 bin artmistir. Bu, Mayis
2021’den beri goriilen en biiyilkk artiy olmustur. Fed’in son toplant
tutanaklarinda, istihdam piyasa kogullarmmin hala Fed’in hedeflerinden
uzakta oldugunu séylemesine ve Arahk ayi istthdaminn beklentilerden diisiik
gelmesine karsmn igsizlik oranmin %3,9’a gerilemesi ve saatlik kazanclarm
beklentilerden yiiksek gergeklesmesi, Fed’in faiz artirnmlarim 6ne ¢ekerek

Mart ayinda ilk faiz artirimina gitme ihtimalini giiclendirmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB) Aralik ay1 para politikas toplantisinda faiz
oranlarinda degisiklige gitmemis ve gecelik mevduat oranim -%0,50’de, politika
faizini %0'da ve gecelik bor¢ verme oranini %0,25'te birakmistir. ECB, Pandemi
Acil Alim Programi (PEPP)‘nin Mart 2022°de sona erdirilmesinin ardindan, Nisan
ay1 ile birlikte Varlik Alim Programi (APP) ¢ercevesinde aylik 20 milyar euro olan
tahvil alim miktarim 40 milyar euroya ¢ikarma karar1 almistir. Aciklamaya gore,
APP ile aylik varhk alimi yilin iigiincii geyreginde 30 milyar euro olacaktir. ECB,
aylik varlik alimimn Ekim 2022'de ise aylik 20 milyar euroya inecegini belirtmistir.
ECB, agiklamasinda “Pandemi ile ilgili negatif soklarin ortaya ¢ikmasi durumunda
PEPP kapsaminda net alimlar devam edebilir.” Ifadesi yer almistir.

ECB Baskam Christine Lagarde, enflasyonun kisa vadede yiiksek kalacagin
belirtirken, 2022'de faizleri artirmalarinin muhtemel olmadig sinyalini vermistir.
ECB, bu toplantida ekonomiye iligkin projeksiyonlarim da yayimlamistir. 2021
Euro Bolgesi biiylime beklentisi %5'ten %35,1'e yiikseltilmis, 2022 biiyiime
beklentisi ise %4,6'dan %4.,2'yve ¢ekilmistir. ECB’nin 2021 i¢in enflasyon
beklentisi %2,2'den %2,6'ya, 2022 enflasyon beklentisi ise %1,7'den %3,2'ye
yiikseltilmisgtir.

" ..+ Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’mm Aralk a ma iligkin toplant:
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Bankasi son 49 toplantida faiz oraninda bir degisiklige gitmezken,
Banka’nin 6niimiizdeki dénemde de faizi degistirmesi beklenmemektedir.

Japonya'da yillik mangset tiiketici fiyatlar1 %0,2, gida harig tiiketici
fiyatlann %0,1, gida ve enerji harig tiiketici fiyatlar1  -%0,5 seviyesinde
bulunuyor.

Japonya ekonomisinin daha dnce %3 olan iigiincii ¢eyrek daralma orani,
vaka sayisindaki artisin tikketimi azaltmasi ve kiiresel ¢ip arzindaki
problemlerin ardindan %3,6 daralma olarak revize edilmistir. Ugiincii
¢eyrekte iilke ekonomisi bir 6nceki ceyrege gére %0,9 kiiglilmiistiir. Yilin
lgiincii ¢eyreginde, tiiketicilerin evlerinde kalmasi ve fabrikalarin
tiretimlerini azaltmasi beklenenden daha fazla daralmaya neden olmustur.
Tiiketim, Kovid-19 vakalarinin yaz déneminde hizla artmasi ve bunun
sonucu acil kisitlamalarin yeniden baglatilmasi ya da siiresinin uzatilmasi ve
aligveris yapanlarin daha temkinli hareket etmesi ile birlikte diismiistiir.
Tedarik zinciri sorunlar, Japon firmalarin ¢ip ve diger parca sikintisi
¢ekmeleri ve bunun da aralarinda Toyota Motor Corp. un bulundugu iilkenin
en bilyiik imalatg: sirketlerini daha az tiretmek zorunda birakmasi ile birlikte
tiretimi olumsuz etkilemistir. Bu sorunlar ayn1 zamanda sirketlerin yatirrm
planlarimi askiya almalari igin ilave sebepler olusturmustur. Veriler yeni
Bagbakan Fumio Kishida’nin ekonomik toparlanmay1 yeniden baslatma ve
Oniimiizdeki yil yapilacak segimler dncesi iktidarimi pekistirme cabalarn
dahilinde tegvik paketi icin beklentileri de artirmgtir.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), 20 Aralik’ta yavaslayan ekonomisindeki
biiylimeyi tegvik etmek i¢in gosterge kredi faiz oranlarim (LPR) 20 ay sonra
ilk kez disiirmiistiir. Bir yililk LPR bes baz puan indirilerek %3.85’ten
%3,80’¢ dgiiriiliirken, bes yillik LPR %4,65’te birakilmustir.

Cin ekonomisi ligiincli ¢ceyrekte bir dnceki geyrege gore %0,2, yillik
bazda ise %5 olan beklentilere yakin %4,9 biiyiimiistiir. Bsylece son dort
ceyrekteki en mcm&n %Edm oBE moanow_oma_ﬁ: 05 &85056_ yilin ilk
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daha uzun siire yiiksek kalmasi senaryosunun géz ard: edilemeyecegi, 2023 ve
2024 yih enflasyonu igin temel projeksiyonun halihazirda %2'ye goreceli
olarak yakin ve projeksiyon i¢in riskin yukar1 yonlii oldugu, enflasyonun
kolayhkla %2'nin iizerine dénebileceginin degerlendirildigi ifade edilmistir.
Tutanaklarda ayrica, Yonetim Konseyi’nin, enflasyonun orta vadede %2
seviyesinde istikrar saglamasi icin tiim enstriimanlan her iki yénde

e

ayarlamaya istekli oldugunu vurgulamasi gerektigi belirtilmistir.

Euro Bdlgesi ekonomisi 3. geyrekte 6nceki geyrege kiyasla %2.2, yillik
bazda da %3,7 ile tahminlere paralel bilyiimiistiir. Aym dénemde Avrupa Birligi
(AB) ekonomisi %2,1 biiyiimiistiir. Ugiincii geyrekte en yiiksek ¢eyreklik biiyiime
%3,3 ile Avusturya’da gerceklesirken, onu %3 biiyiimeyle Fransa ve %2,9’luk
biiyiime oraniyla Portekiz takip etmistir.

Euro Bolgesi’nde Aralik’ta enflasyon yillik bazda %S5 artmistir. Boylece
Bolge’de enflasyon tarihin en yiiksek seviyesine ulasmistir. Cekirdek
enflasyon da %2,6 ile Kasim ayiyla aymi seviyede gerceklesmis ve rekor
yiiksek seyrini korumustur. Aralik'ta yillik bazda en fazla artis %26 ile enerji
fiyatlarinda na-.na_m_amamma_.. Enerjiyi, %3,2 ile gida, alkol ve tiitiin iiriinleri,
%2,9 ile enerji dis1 sanayi iiriinler ve %2,44 ile hizmetler izlemistir.

Almanya ekonomisi 2021 yilinda beklentilere paralel %2,7 biiyiimiistiir.
Pandemi nedeniyle 2020 yilhinda %4,6 Kkiiciilen ekonomide, durgunluk
nedeniyle kismen iyilesme saglanabildigi agiklanmgtir. Yillik veri ayrica 2021
yilhmin Ekim ve Aralik aylarinda gayrisafi milli hasilanin bir 6nceki ¢eyrege
kiyasla %0,5 ila %1 diistiigiinii gostermistir. Almanya ekonomisi 2021 yalinin
ilk ¢ceyreginde %3,2 kiiciilmiis, ikinci ve iiciinii ¢ceyreklerde sirasiyla %9,2 ve
%3,5 bityiimiistii. Almanya ekonomisinin 2022 yihinda ise %4’iin iizerinde

biiyiimesi beklenmektedir.

Almanya'da enflasyon, enerji fiyatlar1 ve salgin etkisiyle Arahk’ta
%5,33'e qikarak yaklasik son 30 yilin en yiiksek seviyesine ulagmustir.
Arahk’ta-enerji fiyatlan yillik bazda %18,3, gida -%»q r1 %6 ve hizmetler
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kisitlamalan ingaat aktivitesini azaltirken, ara sira goriillen koronaviriis
vakalarinin tilkketici harcamalan tarafinda yaratigy agirhga ek olarak,
elektrik kesintileri Eyliil ayinda fabrikalarin iiretimlerini azaltmasina ya da
tamamen durdurmasmna neden olmustu. 2020 yilimin tamaminda
beklentilerin tizerinde %2,3 biiyiiyen Cin ekonomisinin bu yil %8.4
biiytimesi beklenmektedir. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise daha 1limh
bir gekilde %S5 biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan Cin’de
ekonomik biiylime modelinin degistirilmesine yonelik alinan tedbirler, son
donemde yasanan elektrik kesintilerinin iizerimde aksamaya neden olmast
ve artan enerji maliyetlerinin tedarik zinciri iizerinde yarattig1 baskilarin,
fiyatlar ve bilyiime iizerinde de bask1 yaratmasi beklenmektedir.

Cin’de Uretici m&&amz Endeksi (UFE) Kasim’da gegen yilin aym
aymna gére %12,9 artmigtir. UFE bir 6nceki ay seviyesi olan %13,5’ten
gerilerken, piyasa beklentisi olan %12,1’in iizerinde gerceklesmistir.
Enflasyondaki bu yavaslama, hiikiimetin giiglii artan emtia fiyatlarim
kontrol etme ve son birkag aydir enerji darliklari ile miicadele etmeye
yonelik cabalaninm etkilerini géstermeye basladiginin bir isareti olarak
degerlendirilmistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) ise Kasim’da yillik
bazda %23 artmugtir. Tiiketici enflasyonu, sebze fiyatlari %30,6
yikselirken, domuz eti fiyatlannin %32,7 diismesi ile birlikte hiz
kazanmustir. Daha volatil gida ve enerji fiyatlarim kapsamayan cekirdek
TUFE, yer yer ortaya ¢ikan Kovid-19 salginlarinin hizmet sektorii tiiketimi
lizerinde baski olusturmasiyla birlikte %1,2 yiikselmistir. Cin ekonomisine
yonelik yil sonu enflasyon beklentisi %2 olup, 2022 yihi beklentisi ise
%1,8dir.

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilmin iigiincii geyreginde gegen yihin aym
¢eyregine gore beklentilerin bir miktar altinda %7,4 oraninda biiyiimiistiir.
Béylece Tiirkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde %11,7 biiyiimiistiir. Takvim
etkisinden arndirlmis GSYH, 2021 yihnin iigiincii ¢eyreginde bir énceki
yilin ayni ¢eyregine gore %7,8, mevsim ve takvim etkilerinden armndirilmisg

GSYH ise bir 6nceki novqowo gore %2,7 artmigtir. Harcama _&_mmob_o&bo,ﬂ.
:Naom ﬁmmwm%caov\o en yiiksek katki net ihracat ve
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wmﬁnmﬁon de artirmagtir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Ocak toplantisinda para politikasinda
degisiklige gitmezken, 2014’ten bu yana ilk kez enflasyon risklerine iligkin
sozlii yonlendirmesinde degisiklige gitmistir. Banka, politika faizini -%0,1
diizeyinde tutmustur. 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getiri hedefini %0
civarinda devam ettirme karar1 almistir. BoJ, daha &énce enflasyonun
tahminlerin altinda kalabilecegi riskine dikkat ¢cekerken, bu defa tahminlerin
istiine ¢ikabilecegi riskini de sozlii yonlendirmesine eklemistir. BoJ,
Japonya'mn finansal sisteminin bir biitiin olarak istikrarl oldugunu, tiiketici
enflasyonunun BoJ'un hedefine dogru biiyiik olasihkla kademeli sekilde
hizlanacagim belirtmigtir. BoJ, fiyatlardaki genel artis trendi yerine artiglarin
temel gida malzemeleri ve yakit gibi spesifik iiriinlerle simrh kaldigim
bildirmistir. BoJ, 2022 y1h biiyiime tahminini %2,9’dan %3,8’¢, 2023 biiyiime
tahminini ise %1,3’ten %1,1’e revize etmistir. 2022 ¢ekirdek enflasyon
tahmini %0,9’dan %1,1’¢, 2023 tahmini ise %1’den %1,1’¢ revize edilmistir.
BoJ Bagkam Haruhiko Koruda, karar sonrasi yaptigi agiklamada, enflasyon
“2’ye yiikselmeden Banka'da faiz artirnmi tartiymasi olmadigim séylemistir.

Japonya ekonomisinin daha dnce %3 olan iigiincii geyrek daralma orani, vaka
sayisindaki artisin tiiketimi azaltmasi ve kiiresel ¢ip arzindaki problemlerin
ardindan %3,6 daralma olarak revize edilmistir. Ugiincii ceyrekte iilke ekonomisi
bir &nceki geyrege gore %0,9 kiigiilmiistiir. Yilin iigiincii ¢eyreginde, tiiketicilerin
evlerinde kalmasi ve fabrikalarin iiretimlerini azaltmasi beklenenden daha fazla
daralmaya neden olmustur. Tiiketim, Kovid-19 vakalanmn yaz déneminde hizla
artmasi ve bunun sonucu acil kisitlamalarin yeniden baglatilmas1 ya da siiresinin
uzatilmasi ve aligveris yapanlarin daha temkinli hareket etmesi ile birlikte
diigmiigtiir. Tedarik zinciri sorunlari, Japon firmalarin ¢ip ve diger parga sikintist
¢ekmeleri ve bunun da aralarinda Toyota Motor Corp.’un bulundugu iilkenin en
biiyiik imalatg: sirketlerini daha az iiretmek zorunda birakmast ile birlikte iiretimi
olumsuz etkilemistir. Bu sorunlar aym zamanda sirketlerin yatinm planlarim
askiya almalan i¢in ilave sebepler olugturmustur. Veriler yeni Bagbakan Fumio
Kishida’nin ekonomik toparlanmay1 yeniden _um mﬁEm ve 6niimiizdeki yil
yapilacak se¢imler dncesi iktidarini vow_mago caba
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katkiyr yapan sektor ise hizmetler sekt6rii olmustur. Insaat ve tanm
sektorleri ise bliylimeyi negatif yonlii etkilemistir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da %3 olan piyasa
beklentilerinin {izerinde aylik bazda %3,51 artmistir. Yillik bazda ise TUFE
Ekim’deki %19,89’dan %21,31’e yiikselmistir. Béylece enflasyon Kasim
2018’den sonraki en yiiksek seviyesine ¢ikmistir. Kasim’da gida ve alkolsiiz
igecekler ile ulastirma gruplarindaki artis enflasyondaki artista belirleyici
olurken, genele yayilan bir artig yaganmistir. Gida ve enerji gibi kontrol
edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Kasim’da bir 6nceki aya gore %2,81 artmus
ve yillik bazda Ekim’deki %16,82’den Kasim’da %17,62’ye yiikselmistir.
Boylece ¢ekirdek enflasyon son yedi aymn en yiksek seviyesinde
gergeklesmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Kasim’da bir
onceki aya gore %9,99 artmig ve yillik bazda Ekim’deki %46,31°den
%54,62’ye yiikselmistir. YI-UFE’deki yiikseliste kurdaki artis ve enerji
fiyatlarindaki yiikselis belirleyici olmugtur. Kasim’da ayhik bazda %13,33
yiikselen enerji fiyatlar yillik bazda ise %90,3 artmistir. Ekim’in ardindan
Kasim’da da enerji fiyatlanindaki hizl: artigin devam etmesi ve sanayide
kullamlan dogalgaza %20 daha zam gelmis olmas: iiretim maliyetlerini
artirdigy icin Oniimiizdeki dénem TUFE iizerinde yukarn yénlii baskiyi
artirmaktadir.

Eylil’de 1,67 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi Ekim’de
2,5 milyar dolar olan beklentilerin iizerinde 3,16 milyar dolar fazla vermistir.
Thracat performansinin desteginin yan sira altin ithalatinin yillik bazda %87
gerilemesinin etkisiyle 2009 yili Subat ayindan sonra ilk defa dis ticaret
fazlas1 verilmesi cari iglemler dengesinin Ekim ay1 gerceklesmesinde
belirleyici olmustur. Hizmet gelirleri mevsimsel etkinin en yiiksek oldugu
Agustos aymin ardindan artis ivmesi azalsa da pandeminin yaratti1 baz
etkisiyle Ekim’de yillik olarak %91 artig géstermistir. Ocak-Ekim toplamina
bakildiginda cari agikta gegen yila gére %71°lik gerileme yasanmasinda

: .w. SKifniilatif toplamda 2020 yili Ekim ayinda

Banka, orta vadeli kredi faiz oramm (MLF) %2,95'ten %2,85'e, yedi giin
vadeli ters repo anlagsmalarindaki faiz oramm da %2,2'den %2,1'e
diigiirmiistiir. Son olarak Banka, 7 giin ve 1 ay vadeli hazir imkéanlar kredi

kolayhgi (SLF) oranlarim diisiirmiistiir. Cin Merkez Bankasi SLF faiz
oranlarm 10'ar baz puan indirerek %2,95 ve %3,10 olarak belirlemistir.

Cin ekonomisi 2021'in dérdiincii ceyreginde yilhk bazda %4
biiyiimiistiir. 2021 yilinin tamaminda ise Cin ekonomisi %8,1 biiyiimiistiir.
2021 yihnda Cin’de Sifir Kovid program cercevesinde kapanmalarmn cok
olmasi ve konut sektoriindeki spekiilatif hareketlerin simrlanmasiyla ilgili
alinan dnlemler biiyiimenin iizerinde baski yaratmstir. Ulke ekonomisinin
2022 yihinda ise yavaslayarak %S5 civarinda biiyiimesi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlar1 Endeksi (UFE) Aralik’ta gegen yihn ayni ayina
gore %10,3 artmstir. UFE bir 6nceki ay seviyesi olan %12,9’dan gerilerken,
piyasa beklentisi olan %11,1’in altinda gergeklesmistir. Cin’de enflasyon
baskilar1 emtia ve gida fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle Arahk aymnda hiz
keserken, Cin Merkez Bankasi (PBoC)’nin ekonomideki yavaglamanin éniine
ge¢mek icin faiz indirmesinin énii agilmistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
(TUFE) ise Arahk’ta yuhk bazda %1,5 artarak %1,8 olan beklentilerin
altinda kalmistir. TUFE, ayhk bazda ise %0,2 artis beklentilerine karsin %0,3
gerilemistir.

Diinya Bankasi, azalan mali destek, kovid-19 salginimin devam etmesi ve
arz darbogazlarimmn siirmesini isaret ederek kiiresel ekonomi icin 2022 yih
biiyiime tahminlerini agag yonlii revize etmistir. Diinya Bankas: yaymladig
"Kiiresel Ekonomik Gériiniimler" raporunda kiiresel ekonomi icin 2021 yih
GSYH biiyiime tahminini Haziran ay1 raporuna gére 0,2 puan diisiirerek
%S5,5'e cekerken, 2022 biiyiime tahminini de %4,3'ten %4,1'e cekmistir. 2023
yih i¢in biiyiime beklentisini ise %3,1'den %3,2'ye revize etmistir. ABD
ekonomisi igin 2022 bilyiime tahminini %4,2’den %3,7’ye asag yonlii, 2023
biiyiime beklentisini ise%2,3’ten %2,6’ya yukar1 yonlii revize etmistir.
Raporgda; -Euro Bolgesi ekonomisi icin 2022 biiyiipe tahmini %4,4’ten

%4,2’te, 2023 biiyiime beklentisi ise %2,4’ten %f,1’e, revize edilmistir.

, 052 hilylims (ahmipi

Japonya’min 022 biiyiime beklentisi %2,6’dan %2, .,zw
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acik vermigtir. Dis ticaret ag1g1 yillik bazda %22 gerileyerek 35,2 milyar
dolardan 27,6 milyar dolara gerilerken, hizmet gelirleri %72 artarak 13,3
milyar dolardan 23 milyar dolara yiikselmistir. Ekim’de yaklasik 400 milyon
dolar dogrudan yatim ve 2,6 milyar dolar net hata noksan kanahyla
sermaye giriginin gergeklestigi ortamda, 2,2 milyar dolar portfoy
yatirimlarindan, 2,4 milyar dolar diger yatirrmlardan net déviz ¢ikisindan
sonra nette 1,5 milyar dolar rezerv artig1 yasanmagtir.

2020 yilinin Kasim ayinda 13,4 milyar TL fazla veren merkezi
yOnetim biitge dengesi 2021 yilimin Kasim ayinda %138,3 artisla 32 milyar
TL fazla vermistir. Biitge fazlasindaki artigta biitge gelirlerindeki artis
belirleyici olmugtur. Ocak-Kasim déneminde ise biitge agig1 gegen yilin aym
dénemine gore %64,8 azalarak 46,5 milyar TL’ye gerilemistir. S6z konusu
diisiiste yine biitce gelirlerindeki artis etkili olmustur. Son gergeklesmeler
2021 yili biitge agiginin biitge hedefi olan 245 milyar TL nin ve son OVP
tahmini olan 230 milyar TL nin altinda kalacagina isaret etmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), 16 Aralik’ta yapilan

Para Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini  beklentilere paralel 100 baz puan diisiirerek %14 seviyesine
indirmistir. Karar metninde, ihracattaki artig egiliminin giiclenmesiyle cari
iglemler dengesinin 2022 yilinda fazla vermesinin &ngériildiigii ve cari
islemler dengesindeki iyilesme egiliminin giiglenerek devam etmesinin fiyat
istikrar1 hedefi igin 6nem arz ettigi, bu baglamda ticari ve bireysel kredilerin
yakindan takip edildigi ifade edilmistir. Politika faizinin 100 baz puan
indirilerek, arz yénlii ve para politikas: etki alam disindaki arizi faktérlerin
fiyat artislann lizerinde olusturdugu gegici etkilerin ima ettigi alanin
kullaniminin tamamlanmasina karar verildigi belirtilmistir. Ayrica alinmis
olan kararlarin birikimli etkilerinin 2022 yilinin ilk ¢eyreginde yakindan
takip edilecegi ve bu dénemde fiyat istikrarinin siirdiiriilebilir bir zeminde
yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli politika ¢ercevesinin gézden
gegirme siirecinin yiiriitiilecegi agiklanmigtir. TCMB’nin, fiyat istikrari
temel amaci dogpultusunda enflasyonda kalici diisiige isaret eden giiclii
Zha ve orta vadeli %5 hedefine ulagincaya kadar elindeki

L _._.r..b.rm%u devam edecegi tekrarlanmistir. Fiyatlar

3 skrarin, iilke risk primlerindeki diisiis, ters

ve iiretimin bu yil pandemi 6ncesi seviyelere donecegini éngoren Diinya
Bankasy, gelismekte olan ekonomilerde ise iiretim ve yatirnmlarin pandemi
Oncesinin kayda deger sekilde altinda kalmay: siirdiirecegini vurgulamistir.
Gelismekte olan ekonomilerin 2021 yilhinda %6,3 biiyiidiiklerini tahmin eden
Diinya Bankasi, 2022 ve 2023 icin biiyiime beklentilerini %4,6 ve %4,4 olarak
aciklamistir. Cin ekonomisinin 2021'de %8 biiyiidiigiinii tahmin eden Diinya
Bankasi, 2022 icin biiyiime tahminini %5,4'ten %5,1'e indirmis ve 2023

biiyiime beklentisini %5,3 olarak korumustur.

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilimin igiincii geyreginde gegen yilin aymi
¢eyregine gore beklentilerin bir miktar altinda %7,4 oraninda biiyiimiistiir. Béylece
Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde %11,7 biiyiimiistiir. Takvim etkisinden
arindinlmis GSYH, 2021 yilimin iigiincii geyreginde bir 6nceki yihn aym geyregine
gore %7,8, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise bir 6nceki
ceyrege gore %2,7 artmistir. Harcama bilesenlerine gore yilin iigiincii ¢ceyreginde,
biiylimeye en yiiksek katki net ihracat ve tiiketici harcamalardan gelmistir. Uciincii
geyrekte bityiimeye en yliksek katkiy1 yapan sektdr ise hizmetler sektérii olmugtur.
Ingaat ve tarim sektérleri ise biiyiimeyi negatif yonlii etkilemisgtir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Arahk’ta %8 olan piyasa beklentilerinin
iizerinde aylik bazda %13,58 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Kasim’daki
%21,31’den %36,08’e yiikselmistir. Boylece enflasyon 2003 bazh serinin en
yiiksek seviyesinde gerceklesmistir. Aralik’ta ulastirma, gida ve alkolsiiz
icecekler, ev esyasi ile ¢esitli mal ve hizmetler gruplarindaki artis
enflasyondaki yiiksek artista belirleyici olmustur. Gida ve eneriji gibi kontrol
edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Arahk’ta bir onceki aya gore %13,23 artms
ve yilhk bazda Kasim’daki %17,62’den Arahk’ta %31,88’¢ yiikselmistir.
Bdylece ¢ekirdek oumw%cu da 2003 bazhi serinin en yiiksek seviyesinde
gerceklesmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) >_.»___m»» bir énceki
aya gore %19,08 artmis ve yilik bazda Kasim’daki %54,62’den %79,89’a
yiikselmistir. YI-UFE 2001 Arabk’tan bu yana ki en yiiksek seviyede
gerceklesmistir. Ana sanayi gruplarmma gire >§Eﬁ~\ en %-__Gow artis %21,2
iles4ra Ew_&{a @..N: 4 ile oua-.._a» yasanmigtir. <~-~ ’de % rua_.mE devam
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para ikamesinin ve doviz rezervlerindeki artis egiliminin siirmesi ve
finansman maliyetlerinin kalic1 olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik
istikran ve finansal istikrar1 olumlu etkileyecegi, boylelikle, yatirim, iiretim
ve istihdam artisimin saghkli ve siirdiiriilebilir bir sekilde devamu i¢in uygun
zemin olusacag ifadelerine yer verilmistir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), TL zorunlu
kargiliklara uygulanan faiz/nema oranim teknik bir diizenlemeyle 100 baz
puan indirerek %8,5’e ¢ekmistir.

Issizlik oram, Ekim’de bir 6nceki aya gore 2,1 puan azalarak %10,7
seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu dénemde igsiz sayis1 bir onceki
yilin aym ayma gére 384 bin kisi azalarak 3 milyon 623 bin kisi olarak
gergeklesmistir. Isgiictine katilma orami 3,0 puan artisla %52,9, istihdam
orani 3,6 puanlik artigla %47,2 olmustur.

Cumbhurbaskam Recep Tayyip Erdogan, 20 Aralik tarihinde d6vizin
muhtemel getirisine Tiirk liras1 varliklarda kalarak ulasilabilmesini
saglayacak doviz korumali TL mevduatin devreye alindigim
agiklamustir. Buna gore, mevduat sahiplerinin bankadaki TL varliklan
karsilifinda belli bir vade sonunda mevduat kazanci kur artisindan yiiksekse
bu getiriyi elde edecegi, kur getirisi mevduat kazancinin iistiinde ise aradaki
farkin dogrudan 6denecegi, bu kazancin ise stopaj vergisinden muaf
tutulacag: belirtilmigtir. Yeni tedbirler kapsaminda déviz kurundaki
dalgalanma sebebiyle fiyat vermekte zorlanan ihracat¢i firmalara dogrudan
Merkez Bankasi araciliftyla ileri vadeli kur rakami verilecegi agiklanmistir.
Ayrica bireysel emeklilik sisteminin cazibesini artirmak i¢in devlet katkis:
oran1 %5 daha artirilarak %30'a ¢ikarilmistir.

- BES
_ﬂ..mmn. 9

kurda yasanan geri c¢ekilme sonucu Ocak’ta market fiyatlarinda diisiis
yasanacag aciklamalar1 gelse bile yeni yilla birlikte koprii ve otoyol gegis
iicretlerine yapilan zamlar, Istanbul basta olmak iizere sehirici ulasgim
licretlerine gelen zamlar, dogalgaz ve elektrik zamlari, vergi ve harclara
yapilan zamlarin yam sira iicretlere yapilan zamlarin hizmet enflasyonuna
yiikselis olarak yansiyacak olmasi nedeniyle Ocak’ta da enflasyonda yiiksek

artislar goriilecektir.

Ekim’de 3,14 milyar dolar fazla veren cari islemler dengesi Kasim’da
2,68 milyar dolar acik vermistir. Ocak-Kasim toplaminda ise cari islemler
aqig1 gecen yilin aym dénemine gore %66,3 oraninda azahsla 10,8 milyar TL
gerceklesmistir. S6z konusu azahgta enerji ithalatindaki artisa karsin, altin
ithalatindaki belirgin gerileme ve Cin kaynakh tedarik zincirinde yasanan
sorunlarin akabinde Avrupa’ya yakinlik avantaji yakalayan rekabetci kurun
destegiyle ihracatin yillik bazda %34 artis gostermesi belirleyici olmustur. 12
ayhk kiimiilatif toplamda 2020 yilhi Kasim ayinda 35 milyar dolar a¢ik veren
cari islemler dengesi bu yil 14,3 milyar dolar agik vermistir. Dis ticaret a¢ig:
yilhk bazda %28 gerileyerek 38,2 milyar dolardan 27,3 milyar dolara
gerilerken, hizmet gelirleri %91,5 artarak 12,5 milyar dolardan 24 milyar
dolara yiikselmistir. Cari acigin finansman kompozisyonuna bakildiginda
rezerv varhklardaki artisin devam ettigi, net hata noksan kaleminde ise on iki
aymn ardindan ilk defa belirgin bir artis yasandid: dikkat ¢ekmektedir.
Kasim’da 359 milyon dolar dogrudan yatinm, 2,1 milyar dolar diger
yatirnmlar kanaliyla giris yasanmistir. Portfoy yatirimlarinda ise Ekim ayinda
oldugu gibi Kasim’da da sermaye ¢ikisi yasanmigtir. Kasim ayinda 1,5 milyar
dolar seviyesinde yasanan portfoy yatirnmlarindaki sermaye ¢iKisinda
Hazine’nin yurtdisi tahvil piyasasina yaptigr geri demeler etkili olmustur.
Diger yatinnmlarda yasanan sermaye girisinde ise yurt i¢ci bankalarin yurt disa
muhabirlerindeki efektif ve mevduat varhiklarindaki azahs belirleyici

olmustur. Boylece Kasim’da 359 milyon dolar dggrudan yatirim, 2,1 milyar
ngksah kanahyla sermaye
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girisinin gerceklesmis ve 1,5 milyar dolar portfoy yatinmlarinda yasanan
diviz cikisindan sonra nette 2,8 milyar dolar rezerv artisi yasanmistir.

2020 yihimin Arahik ayinda 43,2 milyar TL a¢ik veren merkezi yénetim
biitce dengesi 2021 yihinin Aralik ayinda 145,7 milyar TL acik vermistir. 2020
yih Arabk ayinda 38,4 milyar TL faiz disi agik verilmisken, 2021 yih Arahk
ayinda faiz dis1 agik 136,8 milyar TL olmustur. Aralik ayinda biitce acigmdaki
yiikseliste, tasarruflardaki azahsin yam sira yilin sonuna birakilan harcama
alaninin kullanilmasi, Hazine’nin yiiksek bor¢lanmasi ve faizlerin ve kura
dayah olan tahvillerinin yiiksek olmasi etkili olmustur. Arahk ayinda biitce
gelirleri vergi gelirlerindeki artigin siirmesiyle bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore
%40 artarak 135,1 milyar TL, biit¢e giderleri ise hem faiz giderleri hem de
faiz dis1 giderlerdeki giiglii yiikselisin etkisiyle %100’iin iizerinde artarak
280,8 milyar TL gerceklesmistir. 2020 yih Ocak-Arahk déneminde 175,3
milyar TL gerceklesen biitce agigi, 2021 yili Ocak-Arahik doneminde yilhik
bazda %9,7 artarak 192,2 milyar TL’ye yiikselmistir. 2020 yilimin Ocak-
Aralik doneminde pandeminin yarathifi kapanmalar ve kapanma sonrasi
saglanan tesvikler ile 41,3 milyar TL faiz dis1 acik verilmis iken, 2021 yih
Ocak-Aralik déneminde %72,4 gerileyerek 11,4 milyar TL faiz dis1 acik
verilmistir. 2021 yii Ocak-Arabhk déneminde biitce gelirleri ekonomideki
canlanmann etkisiyle bir 6nceki yilin aym ayma gire %36,8 oraninda artarak
1.407,4 milyar TL, biitce giderleri ise cari transferler ve bor¢ verme
giderlerindeki artis ile %32,9 oraninda artarak 1.599,6 milyar TL olmustur.
2020 yihnda pandeminin yarattign Kkapanmalarin ekonomik aktivitede
yarattigi yavaslamanin ardindan kamu tarafindan yapilan yardimlar ve
tesvikler ile gerceklestirilen kaynak transferinin etkisiyle biitce ac1g/GSYH
orani %3,5 aciklamirken, 2021°de  tahminler  dogrultusunda
degerlendirildiginde biitce acim /GSYH %3’iin altinda

gerceklesecegi goriilecektir. Ticaret Un m
Ticaret Mg
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beklendigi gibi degistirmeyerek %14°te sabit birakmistir. Karar metninde,
kiiresel ekonomiye iligkin salgin varyantlar, jeopolitik riskler, artan
enflasyon gibi risk unsurlarmma deginilmistir. Yurtici iktisadi faaliyetin,
yurtdisi talebin de etkisiyle iyilesme gosterdigi, cari dengenin 2022 yilinda
fazla vermesinin beklendigi belirtilmistir. TCMB’nin tiim politika
araglarmda Tiirk lirasin1 6ncelikleyen genigs kapsamh bir politika ¢ergevesi
gozden gecirme siireci yiiriittiigii belirtilmistir. Bir 6nceki ay karar metninde
yer alan “Ahnmis olan kararlarin birikimli etkileri 2022 yilinmn ilk ceyreginde
yakindan takip edilecek ve bu dénemde fiyat istikrarimn siirdiiriilebilir bir
zeminde yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamh politika cercevesi
gozden gecirme siireci yiiriitillecektir.” ifadesi ise karar metninden

cikarilmistir.

Diinya Bankasi, Tiirkiye ekonomisi i¢cin 2021 yih GSYH biiyiime
tahminini %5'ten %9,5'e ¢ikarirken, 2022 yih igin biiyiime tahminini
%4,5'ten %2’ye ve 2023 beklentisini %4,5’ten %3’e indirmistir. Gelismis
ekonomilerde yatirim ve iiretimin bu yi1l pandemi 6ncesi seviyelere dénecegini
Ongoren Diinya Bankasi, gelismekte olan ekonomilerde ise iiretim ve
yatinnmlarin pandemi oncesinin kayda deBer sekilde altinda kalmay:

siirdiirecegini vurgulanstir.
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Son 12 ayda ihra¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde énemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek
davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.
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ﬁ:ﬁﬁ::: Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
m_:.»nﬁ Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
W“MMM.. Davah Taraf Zw_:a.sﬂ___ucm%» No Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Banka Rekabet Kurulu Ankara 2. [dare Rekabet Kurulu'nun Kabahatler Kanunu m. 17. >E.n3.m 8. Idare Z&;@Bowg._m.o_ 2014
Bagkanlig Mahkemesi 08.03.2013 tarih, 13- geregince pesin 6deme gw: ve 2014/75 sayth wmnm: ile, &bwﬁw
2014/119E. 13/198-100 say1h karan | indiriminden faydalamlarak Bolge Idare Z.mb.w@nﬁm_ 1. Kurulu’nun
) ile Bankamiza verilen idari para cezasimin %’ iine 18.12.2013 tarihli ve E. 2013/32824, K.
(Oneeki: Ankara 8. | g3 17 910 TL tutarinda | tekabill eden 61.629.682,50 | 2013/25431 sayili Karan uyaninca dosya
Idare Mahkemesi- idari para cezasinm iptali | TL Biyiik Miikellefler Vergi esas kaydinin Wmmm:_mamw gﬁmbﬁ.%m%Eﬁo
2013/1361 E.) davasi Dairesine ihtirazi kayitla >Enm§ 2. Idare Z&wﬂmm_ ne
Sdenmistir. Ilave bir risk gonderilmesine karar verilmistir. Ankara 2.
beklenmemektedir Idare Mahkemesi’nin 06.02.2014 tarihli ve
. ) E. 2014/119 sayih Karan ile, yliriitmenin
durdurulmasi talebinin, 25.12.2014 tarihli ve
2014/1580 sayih Karari ile de davanin
reddine karar verilmigtir. Gerekgeli karar
R 23.03.2015 tarthinde teblig edilmigtir. Aym
R e,
giin KAP’ta yayinlanmigtir. Karar
22042015 fi thinde éeq%e:
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16.12.2015 tarihli karan ile temyiz
bagvurumuz reddedilmistir. S6z konusu
karar 24.06.2016 tarihinde teblig alinmis ve
karara kars1 karar diizeltme yoluna
bagvurulmus olup, karar diizeltme
incelemesi Bankamiz lehine sonuglanmugtir.
Karar bozularak yeniden karar verilmek
tizere ilk derece mahkemesine
gonderilmistir. Ik derece mahkemesi
kararinda direnme karar1 almigtir. S6z
konusu karara kars1 Danistay Idari Dava
Daireleri Kurulu nezdinde temyiz
basvurusunda bulunulmustur. inceleme
sonucu beklenmektedir.

Ihracq Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
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Ankara 8. Idare Mahkemesinin 15.01.2014
tarihli ve 2014/75 sayili karari ile, Ankara
Bolge Idare Mahkemesi 1. Kurulu’nun
18.12.2013 tarihli ve E. 2013/32824, K.
2013/25431 sayili Karan uyarinca dosya
esas kaydinin kapatilarak baglant1 nedeniyle
Ankara 2. Idare Mahkemesi’ne
gonderilmesine karar verilmigtir. Ankara 2.
Idare Mahkemesi’nin 06.02.2014 tarihli ve
E. 2014/119 sayili Karan ile, yiiriitmenin
durdurulmasi talebinin, 25.12.2014 tarihli ve
2014/1580 sayili Karan ile de davanin
reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar
23.03.2015 tarihinde teblig edilmistir. Ay
giin KAP’ta yayilanmistir. Karar
22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin
durdurulmas: istemli olarak temyiz edilmis
olup, Damstay 13. Hukuk Dairesi'nin
2015/2445 Esas, 2015/4605 Karar sayili ve
16.12.2015 tarihli karan ile temyiz
bagvurumuz reddeditmistir. S6z konusu
karar 24.06.2016 tarihinde teblig alinmig ve
karara karsi karar diizeltme yoluna
bagvurulmus olup, karar diizeltme
incelemesi Bankamiz lehine sonuglanmugtir.
Karar bozularak yeniden karar verilmek
tizere ilk derece mahkemesine
mo:mong_mﬁ. 11k ferece BmEGBmw_

Banka Rekabet Kurulu Ankara 2. idare Rekabet Kurulu'nun Kabahatler Kanunu m. 17.
Bagkanliga Mahkemesi 08.03.2013 tarih, 13- geregince pesin 6deme
2014/119 E. 13/198-100 sayili karar1 | indiriminden faydalanilarak
N ) ile Bankamiza verilen idari para cezasimn %’iine
(Onceki: Ankara8. | g5 173 910 TL tutannda | tekabiil eden 61.629.682,50
Idare Mahkemesi- idari para cezasimin iptali | TL Biiyiik Miikellefler Vergi
2013/1361 E.) davasi Dairesine ihtirazi kayitla
ddenmistir. ilave bir risk
beklenmemektedir.
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sonucu beklenmektedir. IDDK, davah
idare tarafindan mevduat, kredi, kredi
karti ve kamu mevduati hizmetlerine
iliskin olarak gerceklestirilen ¢esitli
ihldllerin, devam eden tek bir ihlil
yaklagimi kapsaminda tek bir ¢erceve
anlagma veya ortak plan dogrultusunda
gerceklestirildiginin ortaya konulamadig
gerekgesiyle ilk derece mahkemesinin
direnme kararimin bozulmasina karar
vermistir. Davah Idare bu karara kars:
karar diizeltme yoluna bagvurmus olup,
bu incelemenin sonucu beklenmektedir.

Ihraca Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri

YOKTUR.
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